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�  LSE and Turquoise lost market share, mainly to BATS. With the increase in market share 
BATS took third place from Turquoise. 
  

�  Spreads tightened both at touch and for larger deals on all venues except Quote MTF, 
NYSE Arca Europe and Equiduct. CHI-X continues to offer tightest spreads at touch. For 
€25,000 deal sizes LSE has taken back the pole position, but only just. 
 

�  On-book liquidity increased on all venues top of and deeper into the book. 
 

�  CHI-X continues to quote best prices most often at touch. For larger deals LSE leads the 
table. 
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�  Euronext, BATS and Equiduct gained market share at the expense of CHI-X and 
Turquoise. 
 

�  For the first time in four months spreads tightened both at touch and for larger deals on all 
major venues. 
 

�  On-book liquidity remained relatively unchanged top of the book. Deeper into the book 
Euronext and Quote MTF saw a slight decline.  
 

�  Euronext continues to lead the best prices tables. 
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�  Euronext and Turquoise lost market share to CHI-X and BATS, with Euronext dipping 
below 60%. 
 

�  Spreads tightened both at touch and for €25,000 deal sizes across all venues.  
 

�  On-book liquidity increased on all venues top of and deeper into the book. 
  

�  Euronext continues to offer best prices most often both at touch and for larger deals. 
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�  Borsa Italiana gained over 5% market share at the expense of all the MTFs, mainly CHI-X. 
 

�  Spreads tightened both at touch and for larger deals on all venues except NYSE Arca 
Europe. 
 

�  On-book liquidity remained relatively stable on all venues top of and deeper into the book, 
except on Borsa Italiana where it decreased towards the end of the month. The dip in the 
third week is due to a sharp decline in liquidity on Atlantia. 
 

�  Borsa Italiana continues to offer best prices most often. 
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�  Xetra lost market share to the MTFs, mainly benefitting CHI-X. 

 
�  Spreads tightened across almost all venues both at touch and for larger deals. 

 
�  On-book liquidity remained relatively stable top of and deeper into the book, with Xetra 

and Turquoise showing a slight increase. 
 

�  Although Xetra is offering best prices most often, CHI-X has reduced the gap considerably 
both at touch and for larger deal sizes. 
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�  OMX Stockholm and Turquoise lost market share to CHI-X and BATS. CHI-X now holds 

over a fifth of the market share. 
 

�  Spreads tightened at touch on OMX Stockholm, CHI-X and BATS, with BATS taking 
fourth place from Turquoise. Burgundy is offering better spreads than both Turquoise and 
BATS despite lower market share. For larger deal sizes, spreads tightened on OMX 
Stockholm, CHI-X and BATS. 
 

�  On-book liquidity remained relatively stable top of and deeper into the book with OMX 
Stockholm and Turquoise suffering a slight decline. 
 

�  OMX Stockholm continues to lead the best prices tables, though 87% of the time there are 
price ties on two or more venues. 
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�  OMX Helsinki lost market share to the MTFs, mainly benefitting CHI-X. 
  

�  Spreads tightened on all venues both at touch and for larger deals, except on NYSE Arca 
Europe. 
 

�  On-book liquidity increased slightly on all venues at 10BPS depth. Deeper into the book 
there was a small decrease in on-book liquidity for OMX Helsinki. 
 

�  OMX Helsinki continues to quote absolute best prices most often. 



 
 

���������	�
 �

����������	
�����

 �

 ����������	
���
�

�����������	���
���������
���
�
�������
����
�
��������������

�������������������
����������������������
 

��
�����	���������������� �

�

�� ������������	��
���
���
���������� ���������	�
	��	
�� ������


����������������� �

 

�   

 

 
 

�  All venues lost market share to Turquoise, except Burgundy. 
 

�  Spreads tightened on all venues, except on Burgundy at touch and CHI-X which is offering 
worse spreads than Turquoise despite higher market share. 
 

�  At 10BPS depth liquidity was relatively stable with a slight decrease on OMX Copenhagen. 
Deeper into the book liquidity fell on all venues, except Burgundy. 
 

�  OMX Copenhagen continues to offer best prices most often, at touch and for larger deals. 
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�  Oslo Bors lost the market share gained last month, mainly to OMX Stockholm and BATS. 

Amongst the MTFs Turquoise lost market share. 
 

�  Spreads tightened on all venues at touch, except Turquoise and OMX Stockholm. For 
larger deals spreads tightened on all venues, except Burgundy. The spike on 23rd 
September is due to a sudden widening of spread on Statoil. 
 

�  Liquidity increased slightly on all venues top of and deeper into the book, except on 
Burgundy. 
 

�  Oslo Bors is comfortably quoting best prices most often. CHI-X and OMX Stockholm 
continue to fight for second place. 
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�  SIX and CHI-X continue to gain market share at the expense of Turquoise, BATS and 
Quote MTF.  
 

�  Spreads tightened on all venues at touch and for larger deals. 
 

�  Liquidity increased on all venues top of the book. Deeper into the book it dropped on BATS 
and Quote MTF. 
 

�  Although SIX is leading the best prices table, CHI-X is now offering best prices almost as 
often as SIX. 

 

 



 

���������	�
 �


������	
�����

 �

 ����������	
���
�

�����������	���
���������
���
�
�������
����
�
��������������

�������������������
����������������������
 

��
�����	�����������������

�

�� ������������	��
���
���
���������� ��� ������	�
	��	
�� ������


����������������� �

 

   

 

 
�  Wiener Borse lost market share to the MTFs, dropping below 85%. 

 
�  Spreads tightened on all venues at touch, especially on Turquoise. For larger deal sizes 

spreads widened on Wiener Borse and CHI-X. 
 

�  Liquidity increased on all venues top of and deeper into the book, except on Wiener Borse 
where it decreased slightly. The spike on 2nd September, at 10BPS depth, is due to a surge 
in liquidity on OMV AG. 
 

�  Wiener Borse continues to offer best prices more often than the MTFs. 
 
 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

��������	��� �

��������	���������
������
��	�����������
����
��������
���������������������� ������������
�
������������
�������
�
���������������
��
������
�����
��	������������� �������� ��	���
������
�������������
�
����������
����������
������������������
 ���������������
�������
������� �
����������������
����������������������������
�������	���� !"#��
��$%&'���
������� �����
��	��
���������(��

����������
������
��������
��
�������	���	�����	�������)*)+��
�������
����,�� �������
�����-������&. ����/&/�0�����
��������	�
��
���������
�
������
���
��	���',���
��������	��������
������
��0	�
��������
���������� �

�
����� �

���������������
���
'��������������������0���������������������
������
�����������	��
����
����
 ��������������� �	�
���
�������� ��'	���������������	���������
���

��0��
�
����
�����������������������
�������������'	�������	�
���
����������
������� �
����1�123(���
��
�	������
�����������������
�����������0	�����	������������������������4511$!*(-�0����� ���	������������������
�����
�������
�����������
����������512$!*������������
������������)��������	�
�213����������������
� �����������
����	�
�0�����������	�����
���������	�����������
��
�	�0��
6����'	�������������������0��������������
��
������
������������
��� 
�������	�����������������71�����
�������������������������	��
��������
��������
��
'	���������0��������������
��
��������	��������������	���
����������
������
���� ������0���	����
���	����������������������	��
������
�� �
�
��������������������
��� �������������� �!"��#��
,���������	�0���	����������-��
����������������
���	��������� ���� �����
���
����
���������
��	��������
���-�0�������	��������������������
���8��
��������0
��	��
����
���6�������������
����
��	��
�����
�����	���������8��������������� 	������
��
*�-������
���
��-�����	��
����
����������
���
�������2�11�.#9�0��	��������5 1-111��
���	��
����
����
������1�::�.#9�0��	��������211-111��	�
�
�	� �������������������


���������
��� ������2�11;51-111(<�1�::;=-111((�6�5=-111�>�1�::?�.#9��
��
&�����������	����
����������������
��
������	�0���	����
�����
��������-��	�����	� ������������	�����������	������������
�����	������	�0���	����
������������	���������������	���*���������������
�


������
�	� �

'����������������	��0���������������
������
�����������	������������������������ �;������(������������
���
�����
���������0��	�
 ����������� ����� �
����	������������������71�����
����'	��������@��������������	�����	�
��	������� �������	����71�����
���������������	������������
��
*�-������������-�����	��������������������������=�11�.#9-��	���=1$!*���@������� ��������0�������������	���������������������
�����
����������
��	��
������
����0��	��������
��0��
�A�:B=��
��=�15=��
��
,����
�������	����@�������������@����������	��������������	������	���������� 	����
������
�������	���
�����

��


���������� �

�����������
,����	�������������0���������
������������������������
����������
��)*)+ -�//C(��
������
������������
�����
�0	��	������������'	�
-�������=�
����
���0�����������	��
����
�����������
�������
�����
����������	����������	������� 
�����0�

�
����
����0��	��	���
�������
����
��������������
�����%
����	��������
����������������������
������0����������	�������
����������������	 ���
���	����	���
�������
�����������&��	���	�0��
���������	������������������
�����
��������-�0����
����������������	����������������	��
 �����
���������0	�
��������
���
��
'	���������
����� ������������������!

"# �,����
���
��-������	�������
�����������"*.�513-�/�) �513-�'9D �213-�$ &'.�?3-�+#9%�=3(��'	���
0������������	����211��51<51<21<?<=((�>�7B3�����	��������	����0����������������	��
�������� ���
��	����������
��
���
����
���0����
������'	��
��	���E73�����	�����������
������
���	����	��
�����������
��
�����������������������������

- ,�������	�0���	����
����������-��
������������
���	��
����
�������������������
��	 ��
���-�0�������	����������0
��	��
�����������
0���	����
����
��������������������������
����8��������F��������	�������������������	�0��� 	�����������-������
���G��&�����������	���
0�������������
�
���	��
����
����
��������������-��	�����������	�����	���� ���������������
�
���	��&��$����!����
���������
������	�
0���	����������������
���	����	����������������
�������	��
�����������
��������	���� ������
����������
���0��	��
���������������
�
����������

�
'	���������0��������������
��
��������	��������������	���
����������
������
���� ������0���	����
���	����������������������	��
������
���
 

��������
������������������������
	���� �


